Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermogen nach
luxemburgischem Recht

Die per Gesetz vom 11. Mai 2007 eingefuihrte Verwaltungsgesellschaft fur Familienvermdgen, auch
bekannt als ,SPF* (Société de Gestion de Patrimoine Familial), ist die Reaktion des luxemburgischen
Finanzsektors auf die Abschaffung der seit 1929 bestehenden Holdinggesetzgebung. Die SPF ist ein
geeignetes Instrument flr Privatanleger, um ein Portfolio von Wertpapieren in eine europaische
Gesellschaft einzubringen.

Kurzer Uberblick

» Dient ausschlieRlich der Verwaltung von Privatvermdgen

» Einzig erlaubter Geschaftsgegenstand ist das Halten und Verwalten finanzieller
Vermogenswerte

» Von samtlichen direkten Einkommensteuern befreit. Es fallt lediglich eine
Abonnementsteuer in Hohe von 0,25 % des eingezahlten Kapitals an

» Entspricht den EU-Richtlinien fur staatliche Forderung
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1. Rechtliche Aspekte

1.1 Rechtsform

Fir die Rechtsform einer SPF gelten keinerlei Beschrankungen. Sie kann als Aktiengesellschaft (Société
Anonyme, ,SA"), Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Société a Responsabilité Limitée, ,SARL"Y),
Kommanditgesellschaft auf Aktien (Société en Commandite par Actions, ,SCA") oder als Genossenschatft in
Form einer SA errichtet werden. In der Praxis ist die SPF jedoch auf Grund der Flexibilitat dieser Rechtsform
in der Regel als SA anzutreffen.

Fur die Grindung einer SA gelten folgende Voraussetzungen:

» Die SA kann von einem oder mehreren zuldssigen Anlegern errichtet werden (siehe Abschnitt 1.2
unten). Hinsichtlich der Staatsangehérigkeit und des Wohnsitzes gibt es keinerlei Beschrankungen.

» Die SA ist verpflichtet, an dem in der Satzung festgelegten Datum eine Hauptversammlung am Sitz der
Gesellschaft abzuhalten

» Eine SA wird entweder durch einen Verwaltungsrat, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht (ein
Mitglied, falls die SA nur einen einzigen Gesellschafter hat) oder durch einen Verwaltungsrat und einen
Vorstand geleitet.

» Eine SA muss ihren Jahresabschluss durch einen unabhangigen Abschlussprufer prifen lassen, sofern
bestimmte Grol3enkriterien Uberschritten werden.

» Eine SA muss ein gezeichnetes Kapital von mindestens 31.000 EUR besitzen.

» Eine SA kann Namensaktien und Inhaberaktien ausgeben
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1.2 Zulassige Anleger

Es gibt drei Typen zulassiger Anleger:
»  Privatpersonen, die ihr persénliches Vermdgen verwalten

» Vermodgensverwaltungsgesellschaften, die ausschlieBlich das Vermdgen anderer Privatpersonen
verwalten (z. B. Trusts, private Stiftungen, reine Holdinggesellschaften, Verwaltungsstiftungen und
ahnliche Kdrperschaften)

» Treuhander, die Anteile an SPF treuhanderisch im Namen anderer zulassiger Anleger halten

2. Umfang der Tatigkeiten

2.1 Zulassige Tatigkeiten

Einziger Zweck einer SPF ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und der Verkauf von Finanzanlagen
(wie Aktien, Anleihen, Bankguthaben, SICAV [Kapitalanlagegesellschaften mit variablem Kapital] FCPs
[Investmentfonds]). Eine SPF kann darlber hinaus Beteiligungen an anderen Unternehmen halten, sofern
Sie nicht an deren Leitung beteiligt ist.

2.2 Verbotene Aktivitaten

Eine SPF darf keine kommerziellen Zwecke verfolgen. Daher darf sie keine der folgenden Aktivitaten
austiben:

» Handel mit finanziellen Vermdgenswerten und Erbringung von Finanzdienstleistungen

»  Gewahrung verzinslicher Darlehen, welche als ,nicht-handelbar” einzustufen sind

» Besitz geistiger Eigentumsrechte

» Erwerb und direkter Besitz von Immobilien

3. Steuerliche Aspekte

3.1 Direkte Besteuerung

Eine SPF ist von der Kdrperschaft-, Gewerbe- und Vermogensteuer befreit.

Eine SPF kann diese Steuerbefreiung jedoch verlieren, wenn mehr als 5 % der erzielten Dividendenertrége
eines Geschaftsjahres aus Beteiligungen an nicht boérsennotierten auslandischen Gesellschaften stammen,
die nicht einem Steuersatz von mindestens 10,5 % unterliegen. Diese Sanktion gilt dann nur fur das jeweils
betroffene Geschaftsjahr und fuhrt nicht zum endgdiltigen Verlust des Status als SPF. Fir die Folgejahre tritt
die Steuerbefreiung wieder in Kraft, sofern die SPF die genannte Obergrenze von 5 % wieder einhalt.

FUr von SPF ausgeschittete Betrage, insbhesondere Dividenden und Liguidationserlose, fallt keinerlei
Quellensteuer an. Werden jedoch Zinszahlungen an Personen mit Sitz in Luxemburg oder innerhalb der EU
geleistet, wird auf diese Betrage eine Quellensteuer erhoben. Diese Quellensteuer (Abonnementsteuer)
betragt 20 % (35 % ab 1. Juli 2011) fur innerhalb der EU anséssige Personen und 10 % fiir in Luxemburg
ansassige Personen.

Zu beachten ist, dass auf Grund dieser steuerlichen Sonderbehandlung die Vorteile aus
Doppelbesteuerungsabkommen und EU-Richtlinien fiir die SPF nicht gelten.
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3.2. Indirekte Steuern

Die einzige bei der SPF anfallende Steuer ist eine Abonnementsteuer in Hohe von 0,25 % auf das
eingezahlte Kapital, gegebenenfalls zuziglich (i) Ausgabeaufschldgen und (ii) des Anteils am Fremdkapital,
der das Achtfache der Summe aus dem eingezahlten Kapital und dem Ausgabeaufschlag Ubersteigt.

Diese Steuer betragt mindestens 100 und hdchstens 125.000 EUR pro Jahr.

4. Vorschriften zur Gesellschafterfremdfinanzierung

Besondere gesetzliche Regelungen fir die Einhaltung eines bestimmten Verschuldungsgrades bestehen in
Luxemburg nicht. Der Verschuldungsgrad einer SPF spielt jedoch insofern eine Rolle, als der Anteil des
Fremdkapitals, der das Achtfache des eingezahlten Eigenkapitals zuziglich der Ausgabeaufschlage
Ubersteigt, in die Bemessungsgrundlage zur Berechnung der Abonnementsteuer einzubeziehen ist.

5. Kontrolle und Uberwachung

Die fir die steuerliche Uberwachung der SPF zustandige Steuerbehorde ist die ,Administration de
I'Enregistrement et des Domaine*.

Die Domizilstelle (oder, falls eine solche nicht existiert, der Abschlusspriifer) ist verpflichtet, zu belegen, dass
die SPF die geltenden Rechtsvorschriften einhdlt. Dementsprechend hat sieler jahrlich eine
Unbedenklichkeitsbescheinigung einzureichen, in der sie/er bestatigt, dass:

» die Anteilsinhaber zuléssige Anleger sind,

» die SPF wahrend des betreffenden Jahres nicht mehr als 5% seiner Dividendenertrage aus
Niedrigsteuerlandern erzielt hat,

» die SPF ihren Verpflichtungen als Zahlstelle gemal EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie erfillt hat.

6. Buchhaltungsaspekte

Eine SPF muss ein ordnungsmafiges Rechnungswesen nach luxemburgischem Handelsrecht unterhalten.
Der Jahresabschluss, der in jeder beliebigen Wahrung erstellt werden kann, muss eine Bilanz, eine Gewinn-
und Verlustrechnung sowie einen Anhang zum Jahresabschluss enthalten. In der Praxis reicht es jedoch aus,
wenn die SPF summarische Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen erstellt, die keine detaillierten
Informationen Uber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten enthalten.

Der ordnungsgemald bestétigte Jahresabschluss ist beim Handelsregister einzureichen. Fiur eine SPF, die
Tochtergesellschaften besitzt, kann es sein, dass in Anwendung des Gesetzes vom 11. Juli 1988 Uber die
Ubernahme der 7. EU-Richtlinie tiber den konsolidierten Abschluss in nationales Recht die Erstellung eines
konsolidierten Abschlusses verlangt wird. Es gibt jedoch eine Reihe von Ausnahmeféllen, in denen die SPF
auf die Erstellung eines solchen Abschlusses verzichten darf.
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7. Dienstleistungsangebot von Experta Luxembourg

Experta Luxemburg ist ein Anbieter von Dienstleistungen fiir Gesellschafts- und Anlagestrukturen sowie
Finanz- und Nachlassplanung. Experta Luxemburg unterstitzt Privatpersonen, Firmenkunden und
institutionelle Anleger durch maf3geschneiderte Lésungen unter Nutzung kreativer Planungstechniken aus
den verschiedensten Rechtsordnungen.

Experta Luxemburg kann Kunden bei der Grindung und Verwaltung einer SPF unterstiitzen. Diese
Dienstleistungen umfassen die Errichtung einer Uber Luxemburg organisierten Gesellschaftsstruktur,
administrative Arbeiten bei der Grindung der Gesellschaft sowie tagliche Verwaltungsaufgaben wie
Buchhaltung, Steuerangelegenheiten und Birodienstleistungen.

Bei Fragen kontaktieren Sie uns bitte unter der Rufnummer +352 26 92 55-1 oder schreiben Sie uns eine E-
Mail an experta@experta.lu.

Januar 2011

Dieses Datenblatt soll dem Leser einen allgemeinen Uberblick tiber relevante Aspekte im Zusammenhang mit SPF verschaffen.
Es sollten keine Schritte ohne vorherige Absprache mit Experta Luxemburg unternommen werden, da dieses Dokument alleine
nicht alle Aspekte im Zusammenhang mit der Schaffung und der Verwaltung der SPF abdecken kann. Beachten Sie bitte, dass
dieses Dokument ausschlieBlich Informationszwecken dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung zu verstehen ist.
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